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VE RDBREFASKRAN l NG ISLANDS

CELANDC i F;E POISITEIRY

UTGAFULYSING

UTGAFA Vi’KJANDI ,SKULDAB’REFA I KERFI
VERPBREFASKRANINGAR ISLANDS HF

1. kafli

Almennar upplysingar um utgefanda:

Nafn titgefanda, kennitala, heimild til uitgdfu, stofndagur, skrdd adsetur og hdfudstoovar

ef peer eru adrar en hid skrdda adsetur.

Nafn utgéfanda: VBS fjarfestingarbanki hf.

Kennitala: 621096-3039

Heimild til atgafu: A fundi stjornar VBS fjarfestingarbanka hf. pann 29. névember
2007 var sampykkt heimild til utgafu skuldaskjala allt ad fjarhaed 20
milljardar krona. Verdbréf sem pessi verdbréfalysing neer til eru
gefin Ut samkvemt framangreindri heimild. Asteeda ttgafunnar er
fjarmognun & starfsemi bankans.

Stofndagur: 15. oktober 1996.
Adsetur: Borgartin 26

105 Reykjavik
Simi: 570-1200
Vefsveedi: www.vbs.is

Nifn og kennitélur forsvarsmanna vtgefenda.

Jon borisson
Kt. 250364-2889
Forstjori

Gudmundur Birgisson
Kt. 160767-3409
Framkvemdastjori fjarméalasvids

Sigurdur Hjalti Kristjansson
Kt. 300172-5559
Forstodumadur fjarmognunar og rekstrar



Agir Birgisson
Kt. 281266-5009
Forst6dumadur markadsvidskipta
1.3 Lig og reglur sem iitgefandi starfar eftir ef sérlig gilda um starfsemi hans.
VBS fjarfestingarbanki hf. starfar samkveemt l6gum nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteeki og
16gum um verdbréfavidskipti 108/2007. Samkveemt 1.3. grein sampykkta félagsins er

tilgangur pess ad veita fjarmalapjonustu. Bankinn er eftirlitsskyldur a6ili skv. 16gum um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998.

2. kafli

Upplysingar um utgdfuna:
2.1 Vidtakandi greidsina

VBS fjarfestingarbanki hf., kt.621096-3039. Tengilidir vegna greidslna og bakvinnslu eru
Asta Jonsdoéttir gjaldkeri, asta@vbs.is og Eyglo b. Ottarsdéttir, bakvinnslu, eyglo@vbs.is.

2.2 Audkenni vitgdfunnar, nafnverd svo og dnnur skilyrdi sem varda titgdfuna og skuldbinda

utgefanda.

Audkenni: VBS 08 2

Tegund bréfs: Vikjandi vaxtagreidslubréf
ISIN: 1S0000019099

Heildarheimild samkv. samningi: 1SK 2.900.000.000

Utgefid ni: ISK 2.000.000.000
Nafnverdseiningar: ISK 10.000.000

Utgafudagur: 01.12.2008.

Fyrsti vaxtadagur: 01.12.2008.

Fyrsti gjalddagi vaxta: 01.12.2009.

Fjoldi gjalddaga a ari: 1 gjalddagi — 1. desember ar hvert

Lokagjalddagi: 01.12.2018.



Uppgreidsluakvaedi: Heimilt er ad greida hofudstdl 4 vaxtagjalddaga
pann 1. desember 2013 4samt afborgun vaxta
sem par med verdur lokagreidsla vaxta.

Verotrygging: Ja.

Nafnvextir og verdtrygging:

Skuldabréfin bera 10,0% fasta verdtryggda vexti fyrstu fimm érin. Ef skuldabréfid
er ekki greitt upp pann 1. desember 2013 hakka fastir verdtryggdir vextir i 15% fra
peim degi. Vextir reiknast arlega og greidast med arlegum vaxtagreidslum, i fyrsta sinn
01.12.2009. Dagaregla er Actual/Actual ICMA. Skuldabrefin eru bundin visitélu
neysluverds til verdtryggingar med grunnvisitolu i desember 2008, sem er 322,3 stig.
Hofudstoll skuldarinnar breytist 1 hlutfalli vid breytingar 4 visitolunni fra grunnvisitolu
til fyrsta gjalddaga og sidan { hlutfalli vid breytingar a visitélunni milli sidari
gjalddaga. Skal hofudstoll skuldarinnar breytast 4 hverjum gjalddaga vaxta, adur en
vextir eru reiknadir og 4 lokagjalddaga 4dur en vextir og afborgun eru reiknud ut.

Gjaldmioill: Skuldabréfin eru gefin Gt i islenskum kronum
(ISK).
Verd: Verd er 4n afallinna vaxta (clean price).

Vikjandi stada krafna vid gjaldprot:

Vid gjaldprot utgefanda vikja krofur samkvaemt skuldabréfum pessum fyrir 6llum 60rum
krdfum 4 hendur honum. Skuldin endurgreidist pvi & eftir 6llum krofum 60rum en
endurgreidsiu hlutafjar.

Skuldabréf pessi eru gefin ut samkvemt heimild { 84. gr. laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirteeki um vikjandi 1an samkveemt eiginf] arpaetti B og luta 6llum peim skilmélum
sem um slik 1an gilda.

Vidtokudrattur og vanskil: Greidi ttgefandi ekki 4 gjalddaga skuldabréfanna enda hafi
eigandi skuldabréfanna fyrir pann tima framvisad med sannarlegum heetti stadfestingu &
eign sinni 4 VS reikningi hja reikningsstofnun, er eiganda skuldabréfanna heimilt ad
innheimta dréattarvexti { samraemi vid dkvordun Sedlabanka fslands sbr. 1. mgr. 6. gr. laga
nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphd.

Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er & degi sem bankar eru ekki opnir. Verda
dréttarvextir pa ekki lagdir 4 ef skuldari greidir 4 naesta opna bankadegi.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 14 dégum eftir gjalddaga enda hafi eigandi
skuldabréfanna fyrir pann tima framvisad med sannarlegum heetti stadfestingu 4 eign sinni a
VS reikningi hj4 reikningsstofnun 4samt bankareikningi tengdum vidkomandi VS reikning,
er eiganda skuldabréfanna heimilt ad fella skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og éan

uppsagnar.



2.3

2.4

Ef eigandi skuldabréfanna er ekki med VS reikning hja reikningsstofnun eda ekki med
bankareikning tengdan vid VS reiknings sem hefur verid stofnadur og greidsla hefur ekki
verid innt af hendi 14 dégum eftir pann dag ad gjaldfallinnar greidslu er krafist med
sannarlegum hetti 4 skrifstofum utgefanda ad Borgartuni 26, 105 Reykjavik, er
eigandaskuldabréfanna heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvararlaust og an
uppsagnar. Sama gildir ef skuldari leitar naudasamninga eda bl hans tekid til
gjaldprotaskipta.

Verdi skuldin gjaldfelld samkveemt framansogdu, mé gera adfor hja skuldara til fullnustu
skuldarinnar, 4n undangengins déms eOa réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr.
90/1989 um adfor, ad undangenginni greidsludskorun samkvaemt 7. gr. laganna. auk pess ad
nd til hofudstdls skuldarinnar, ner adfararheimild pessi til vaxta, verdboéta, drattarvaxta auk
alls kostnadar af innheimtuadgerdum og frekari fullnustuadgerdum, sbr. 2. mgr. 1. gr. laga
nr. 90/1989.

Framsal: Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila. Skuldabréfin
eru gefin Gt med rafrenum heetti { kerfi Verdbréfaskraningar Islands hf. og er
reikningsstofnunum, eins og pear eru skilgreindar skv. 16gum nr. 131/1997, um rafrena
eignarskraningu verdbréfa, einum heimilt ad annast milligongu um framsal & beim.
Eignarskraning rafbréfa hja Verdbréfaskraningu fslands hf. veitir skradum eiganda hennar
16gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Engar adrar
hémlur eru 4 framsali med skuldabréf pessi.

Stimpilgjald: Skuldabréfin eru undanpegin stimpilgjaldi skv. 115. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

Agreiningsmal: Risi mal ut af skuldabréfunum ma4 reka pau fyrir Héradsdomi Reykjavikur,
skv. akvaedum XVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

Heimild: A fundi stjérnar VBS fjarfestingarbanka pann 29. névember 2007 var sampykkt
heimild til utgafu skuldaskjala allt ad 20 milljarda krona. Verdbréf sem bessi
verdbréfalysing neer til eru gefin Gt samkvemt framangreindri heimild. Astada utgafunnar
er fjarmognun & starfsemi bankans.

Hlunnindi sem tengd eru skuldabréfunum, titreikningar peirra og nyting.
Engin hlunnindi eda 6nnur réttindi fylgja utgafunni.

Skattur & tekjur af skuldabréfum sem haldid er eftir til stadgreidslu i upprunalandinu
og/eda i skraningarlandinu. Greint skal frd hvort titgefandi abyrgist ad stadgreidsluskatti
sé haldid eftir.

Um skattalega medferd skuldabréfanna fer samkvemt gildandi skattaldgum 4 hverjum
tima. Samkveaemt 3. gr. laga nr. 94/1996 um skyldu adila til ad draga stadgreidslu skatts af
fjsrmagnstekjum, er VBS fjarfestingabanka hf. skylt ad draga stadgreidslu af
fjarmagnstekjum og skila 1 rikissjod.



2.5 Tilgreint sé inn & hvada VS - reikning rddstafa eigi utgefnum skuldabrefum.

VBS fjarfestingabanki hf.
Kt. 621096-3039
VS-reikningur: 123906

2.6. Adrar upplysingar um hina fyrirhugudu ttgdfi eda vitgefendur sem Verdbréfaskraning telur
naudsynlegar.



3. kafli

Upplysingar um pd sem annast utgdfulysingu og dabyrgjast endurskodun
drsreikninga:

3.1 Néfn, kennitolur, netfong og simi peirra sem annast utgafulysingu.
Jon borisson
Kt. 250364-2889
Forstjéri
S: 570-1200
jon@vbs.is

Sigurdur Hjalti Kristjansson

Kt. 300172-5559

Forst6dumadur fjarmdgnunar og rekstrar
S: 570-1200

sigurdur@vbs.is

3.2 Nofu, kennitolur, netfong og simi l6ggiltra endurskodenda titgefanda undanfarin prji dr.

Frda 2007

Sigurdur Jonsson

Kt. 290256-5269
Loggiltur endurskodandi
KPMG

Fyrir 2007

Reynir Vignir

Kt. 040753-3469
Loggiltur endurskodandi
PWC

Kristinn Freyr Kristinsson
Kt. 090873-5049
Loggiltur endurskodandi
PWC



4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4. kafli

Fylgigogn med utgdfulysingu:
Stadfesting opinbers skraningaradila a tilurd titgefanda.
Sja medfylgjandi vottord.

Stadfesting 4 ad utgefandi hafi tekid formlega dkvordun um hina fyrirhugudu rafrcenu
utgdfu eda onnur gogn par ad litandi svo sem stadfest afrit af fundargerd eda visun i log
eda reglur sem gilda um utgadfuna.

Sja medfylgjandi gogn.
Afrit af kvittun frd syslumanni um ad stimpilgjold, par sem vid d, hafi verid greidd.
A ekki vid.

Nafn frumséluadila eins eda fleiri ef um nyja utgdfu eda vidbétariutgdfu er ad reeda og afrit
af samningi utgefanda vio hann.

VBS fjarfestingarbanki hf. er frumsoluadili skuldabréfanna.

Oski Verdbréfaskréning eftir pvi skal leggja fram stadfesta yfirlysingu héradsdomara um
ad félag sé ekki undir gjaldprotaskiptum.

Onnur fylgigdgn vegna hinnar fyrirhugudu titgdfu sem Verdbréfaskraning telur
naudsynleg.

Reykjavik, 29. desember 2008,

F.h. utgefanda, F.h. banka/verdbréfafyrirtaekis,

( "



